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INTRODUGAO

Todo o conteudo deste relatério assim como os demais anexos que o acompanham, foram
elaborados com base nas informacdes fornecidas pelas instituicbes financeiras que o
PREVBIGUACU — Instituto de Previdéncia dos Servidores Publicos do Municipio de Biguacu - SC
tém investimentos, seja através de Fundos de Investimentos ou ativos em custddia.

As analises estao limitadas as informacdes referentes aos investimentos do Cliente, excluindo
qualquer movimentacdo nas contas correntes, bem como qualquer outro investimento. Salvo
por solicitacdo do mesmo.

As alteracdes sugeridas neste relatério baseiam-se no cumprimento de fatores essenciais a
um eficiente processo de gestdo, atendendo a regulamentacao a qual o investidor é vinculado,
bem como, focando o risco dos seus investimentos.

A filosofia da SOMMA INVESTIMENTOS é baseada em principios de ética e transparéncia.
Neste sentido nossa total imparcialidade quanto as institui¢cdes financeiras e produtos por
elas distribuidos ndo nos permitem indicacdo de Bancos ou Produtos.

O trabalho desenvolvido pela SOMMA visa analisar os produtos que o investidor nos
apresente, baseado num processo eficiente e fundamentado, que va ao encontro dos objetivos
do investidor, e emitir parecer quanto as caracteristicas e risco de cada produto.

A necessidade de realocacao dos ativos a partir das nossas sugestdes visa melhorar e adequar
a gestao de recursos, priorizando a rela¢ao risco x retorno da carteira de investimentos.

Este relatério foi elaborado pela SOMMA INVESTIMENTOS, para uso exclusivo do PREVBIGUACU, ndo podendo ser reproduzido ou distribuido por este a
qualquer pessoa ou instituicdo sem a expressa autorizagdo da SOMMA INVESTIMENTOS. As informagdes contidas neste relatério sdo consideradas
confiaveis na data na qual este relatério foi apresentado. Entretanto, as informag¢des aqui contidas ndo representam por parte da Somma
Investimentos garantia de exatiddo das informacdes prestadas ou julgadas sobre a qualidade das mesmas. As opinides contidas neste relatério sao
baseadas em julgamento e estimativas e sdo, portanto sujeitas a mudancga.
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ATIVOS DEZEMBRO NOVEMBRO

FUNDOS DE RENDA FIXA 95,0% 28.204.463,65 27.429.755,88
BB FIC RPPS Liquidez 15,5% 4.591.485,72 ©) 4.535.856,71
BB RPPS Atuarial Conservador Previdenciario 14,0% 4.160.735,02 4.147.081,83
BNY Mellon Credit Yield 0,1% 23.334,17 22.201,81
Bradesco Premium 4,9% 1.443.732,63 1.429.728,54
Bradesco Renda Fixa IMA Geral 16,3% 4.838.783,31 4.817.026,58
Caixa Brasil Referenciado 5,0% 1.471.147,26 © 846.586,64
Caixa Brasil Titulos Publicos IMA-B 26,3% 7.796.199,39 7.773.082,79
Caixa Brasil Titulos Publicos IMA-B 5 5,4% 1.611.185,49 1.609.172,99
Caixa Brasil Titulos Publicos IRF-M 1 5,4% 1.614.926,16 1.602.066,78
Itau Institucional Renda Fixa 2,2% 652.934,50 646.951,21
FUNDOS MULTIMERCADO 3,5% 1.027.987,99 1.018.659,28
Institucional Multimercado Active Fix 3,5% 1.027.987,99 1.018.659,28
FUNDOS DE RENDA VARIAVEL 1,3% 394.116,05 391.044,58
FIA Desterro IBrX-50 0,7% 194.638,57 193.639,95
Itau Institucional IBrX Ativo Ag¢des 0,7% 199.477,48 197.404,63
POUPANCA 0,0% 13.067,68 12.992,32
Poupanga Banco do Brasil 0,0% 13.067,68 12.992,32
CONTA CORRENTE 0,1% 34.308,51 34.016,92
Banco do Brasil 0,0% - -
Caixa Econémica Federal 0,1% 34.308,51 34.016,92
Itat Unibanco 0,0% - -
TOTAL DA CARTEIRA 100% 29.673.943,88 28.886.468,98
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Distribuigdao da Carteira por Segmento (%)

Fundos de Renda

Fixa
95,05%
Poupanga
0,04%
Conta Corrente
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Variavel
0y
1,33% Fundos
Multimercado
3,46%
Distribuicdo da Carteira por Instituicdo Financeira (%)
Banco do Brasil 29,54%
BNY Mellon 0,08%
Bradesco 21,83%
CEF 42,22%

Itat Unibanco

@ Entrada de Recursos
€) Saida de Recursos

& Nova Aplicagdo
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ANALISE DE RENTABILIDADE

RENTABILIDADE POR INVESTIMENTO m m EM 12 MESES
Rentabilidade durante o més (evolugdo diaria, em %)

FUNDOS DE RENDA FIXA Bench Rent. % % Meta Rent. % % Meta Rent. % % Meta
1,2% -
BB FIC RPPS Liquidez IRF-M 1 0,79 80% 12,24 99% 12,28 99% Carteira 0,53 %
BB RPPS Atuarial Conservador Previdenciario  IMA-B 0,33 33% 14,83 119% 14,88 120% 10% |~ IMAGeral 047%
CDI 0,91 %
Bradesco Premium CDI 0,98 98% 11,92 96% 11,97 96% o
Meta 1%
0,80 4
Bradesco Renda Fixa IMA Geral IMA Geral 0,45 45% 13,89 112% 13,94 112% ’
Caixa Brasil Referenciado CDI 0,93 93% 11,77 95% 11,82 95% 0.6%
,070 -
Caixa Brasil Titulos Pablicos IMA-B IMA-B 0,30 30% 15,60 126% 15,65 126%
Caixa Brasil Titulos Publicos IMA-B 5 IMA-B 5 0,13 13% 15,11 122% 15,16 122% 0,4% -
Caixa Brasil Titulos Publicos IRF-M 1 IRF-M 1 0,80 81% 12,34 99% 12,38 100%
0,2% -
Itad Institucional Renda Fixa CDI 0,92 93% 11,87 96% 11,91 96%
FUNDOS MULTIMERCADO Bench Rent.% | % Meta Rent.% | % Meta Rent.% | % Meta 0,0%
Institucional Multimercado Active Fix CDI 0,92 92% 12,14 98% 12,19 98% 02% -
- 30 2 4 6 8 10 12 14 16 18 20 22 24 26 28 30
FUNDOS DE RENDA VARIAVEL Bench Rent. % % Meta Rent. % % Meta Rent. % % Meta
- = 0, = o 0, . . 0,
FIA Desterro IBrX-50 IBrX-50 0,52 52% 25,14 203% 25,15 203% Rentabilidade durante o més (evolugio didria, em %)
Itau Institucional IBrX Ativo A¢des IBrX 1,05 105% -13,89 -112% -13,89 -112%
0, .
POUPANCA Bench Rent. % % Meta Rent. % % Meta Rent. % % Meta 6,0%
Poupanca Banco do Brasil - 0,59 60% 7,45 60% 7,48 60% 5,0% -
Observagdo: Os fundos que ndo possuem histdérico completo ndo apresentardo rentabilidade no respectivo periodo. 4,0%
3,0%
2,0%
PRINCIPAIS INDICADORES Rent. % % Meta Rent. % % Meta Rent. % % Meta
1,0%
cDI 0,91 91% 11,59 93% 11,64 94%
IMA Geral 0,47 47% 13,65 110% 13,70 110% 0,0% ‘
IMA-B 0,31 31% 15,11 122% 15,16 122% 1,0%
IRF-M 0,30 30% 14,45 116% 14,51 117% 2 0% Ibovespa -0,21 %
Ibovespa -0,21 -21% -18,11 -146% -18,11 -146% = —— IBrX-50 0,99 %
IBrX 1,52 153% 11,39 92% 11,39 92% -3,0% - IBrx 1,52%
— IGC 1,75%
IBrX-50 0,99 99% -14,06 -113% -14,06 -113% 20% |
META ATUARIAL | | 1,00 | | 12,41 | | 12,41 30 2 4 6 8 10 12 14 16 18 20 22 24 26 28 30
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RETORNO DA CARTEIRA POR ATIVO (EM REAIS)

FUNDOS DE RENDA FIXA 987.182,67 179.046,91 1.000.746,32 152.612,88 380.823,20 414.503,36 141.753,46 3.256.668,80
BB FIC RPPS Liquidez 85.804,07 16.643,41 26.577,49 21.999,60 23.241,33 42.703,71 36.095,47 253.065,08
BB RPPS Atuarial Conservador Previdencidrio 104.401,06 20.266,75 154.205,63 19.052,52 60.995,85 78.915,99 13.653,19 451.490,99
BB RPPS Atuarial Moderado Previdenciario 111.980,17 6.171,23 40.883,34 7.071,33 - - - 166.106,07
BB RPPS IMA-B 5+ - 2.755,43 164.406,44 (12.136,81) 45.937,31 - - 200.962,37
BNY Mellon Credit Yield 13.911,08 4.533,62 1.557,59 997,83 3.579,78 1.057,33 1.132,36 26.769,59
Bradesco Premium 228.884,85 45.334,79 51.629,38 28.425,95 12.752,64 12.653,38 14.004,09 393.685,08
Bradesco Renda Fixa IMA Geral 65.687,39 10.097,07 38.450,58 30.932,14 52.688,54 74.590,04 21.756,73 294.202,49
Caixa Brasil Referenciado 65.884,07 12.933,53 13.677,12 12.128,10 4.930,67 6.506,65 11.139,85 127.199,99
Caixa FIC Pratico 89,49 - - - - - - 89,49
Caixa Brasil Titulos Publicos IMA-B 98.308,97 25.243,14 232.216,69 4.408,91 126.334,12 155.092,33 23.116,60 664.720,76
Caixa Brasil Titulos Publicos IMA-B 5 - - - - - 22.202,13 2.012,50 24.214,63
Caixa Brasil Titulos Publicos IRF-M 1 - - - - - 15.095,90 12.859,38 27.955,28
Caixa FIC Novo Brasil IMA-B 179.162,46 28.973,75 269.899,52 33.687,34 44.723,91 - - 556.446,98
Caixa Titulos Publicos Brasil Supremo 4,051,57 - - - - - - 4.051,57
Itau Institucional Renda Fixa 21.755,14 6.094,19 7.242,54 6.045,97 5.639,05 5.685,90 5.983,29 58.446,08
Itati Soberano Multi indices 7.262,35 - - - - - - 7.262,35

FUNDOS MULTIMERCADO 58.852,79 9.989,55 11.772,19 9.737,51 8.896,54 9.186,87 9.328,71 117.764,16
Institucional Multimercado Active Fix 58.852,79 9.989,55 11.772,19 9.737,51 8.896,54 9.186,87 9.328,71 117.764,16

FUNDOS DE RENDA VARIAVEL (34.011,74) (24.543,26) (20.590,84) (22.103,09) 27.867,85 (6.825,50) 3.071,47 (77.135,11)
FIA Desterro IBrX-50 (34.205,78) (14.130,08) (12.246,93) (13.104,77) 12.008,85 (4.685,17) 998,62 (65.365,26)
Itad Institucional IBrX Ativo AcBes 194,04 (10.413,18) (8.343,91) (8.998,32) 15.859,00 (2.140,33) 2.072,85 (11.769,85)

POUPANCA 442,24 78,06 84,51 82,22 77,15 74,70 75,36 914,24
Poupanga Banco do Brasil 442,24 78,06 84,51 82,22 77,15 74,70 75,36 914,24

TOTAL 1.012.465,96 164.571,26 992.012,18 140.329,52 417.664,74 416.939,43 154.229,00 3.298.212,09
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RENTABILIDADE DA CARTEIRA (EM %)

CDI IMA G Meta % CDI %IMAG | % Meta Grafico Rentabilidade da Carteira x CDI x IMA Geral x Meta (acumulado)
Janeiro 0,17 0,86 0,26 1,43 19% 64% 12% 140%
Cartei 101,95 %
Fevereiro 0,81 0,84 0,98 1,03 96% 83% 79% arteira :
] cDI 94,56 %
Margo 1,25 0,92 1,07 1,15 136% 116% 109% 120% °
i ——IMA Geral 116,25 %
Abril 0,61 0,84 0,84 1,21 72% 72% 50%
100% - 0
. Meta 91,74 %
Maio 1,23 0,99 1,23 1,06 125% 100% 117%
Junho 0,22 0,95 0,54 0,71 24% 41% 32% 80% -
Julho 0,65 0,97 0,78 0,49 67% 83% 133%
60% - T
Agosto 3,82 1,07 2,99 0,91 356% 128% 421%
Setembro 0,52 0,94 1,11 0,94 56% 47% 56%
40% - ~
Outubro 1,52 0,88 1,11 0,81 172% 137% 189% /
Novembro 1,47 0,86 1,52 1,06 172% 97% 139% 20% - -
Dezembro 0,53 0,91 0,47 1,00 58% 113% 53% -
0% T T T T T T T T T T T
TOTAL 13,52 11,59 13,65 12,41 117% 99% 109% dez-05 jun-06 dez-06 jun-07 dez-07 jun-08 dez-08 jun-09 dez-09 jun-10 dez-10 jun-11
Carteira x Indicadores em 2011 Grafico Rentabilidade da Carteira x CDI x IMA Geral x Meta (em 252 dias uteis)
16%
15,11 ; 9
14,45 . Carteira 13,57 %
13,52 13,65 14% col 11,64 %
129% = |MA Geral 13,7 %
Meta 12,47 %
10%
800 i
6% -
4% |
2% -
Carteira CDI Meta INPC IPCA IRF-M IMA-B IMA Geral 0% T T T T T T T T T T T
dez-10 jan-11 fev-11 mar-11 abr-11 mai-11 jun-11 jul-11 ago-11 set-11 out-11 nov-11
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DEZEMBRO NOVEMBRO

iNDICES
CDI

Distribuicdo da Carteira por indices (por més)

DISTRIBUIGAO DA CARTEIRA POR iNDICES

Evolugio do Patriménio (em RS Milhdes)

15,57% 13,72%
IRF-M 20,92% 21,25% 35 29,67
DEZEMBRO
IRF-M 0,00% 0,00% -
IRF-M 1 20,92% O 21,25% 0% 20% 40% 60% 80% 100% 30
IRF-M 1+ 0,00% 0,00% CDI IRF-M IMA-B m IMA Geral M Renda Varidvel
25
IMA-B 45,72% 46,84% Relagdo Risco x Retorno da Carteira (em 12 Meses)
IMA-B 40,29% 41,27% 20
IMA-B 5 5,43% 5,57%
R 0,10 4 15
IMA-B 5+ 0,00% 0,00% .
t
IMA Geral 16,31% 16,68% IMA Geral
° ] -~ U 10
r 0,05 l’ Meta (= I W Carteira
Renda Variavel 1,33% 1,35% = IRE-M IMA-B
n
5
Ibovespa 0,00% 0,00%
IBrX 0,67% 0,68% 0,00 | ‘ : : ‘
IBrX-50 0,00 0,05 0,10 0,15 0,20 0,25 -
0,66% 0,67% dez-05 out-06 ago-07 jun-08 abr-09 fev-10 dez-10 out-11
out Risco
utros 0,00% 0,00%
Distribuicdo da Carteria por indices (metodologia): Relagdo Risco x Retorno (metodologia):
CDI = FIDC’s + Multimercados + LFT’s + FI’s cujo indice é o CDI; Através do grafico de Relagdo Risco x Retorno, podemos visualizar se o risco estd compativel ou ndo com o
IRE-M = FI's cujo indice é o IRF-M; retorno apresentado, além de verificar a volatilidade (Desvio Padrdo) da Meta Atuarial, do CDI, do IRF-M, do
i i . . o o IMA-B, do IMA Geral e da prépria Carteira.
IRF-M 1 = NTN’s-F e/ou LTN’s com vencimento igual ou inferior a 1 ano + Fl’s cujo indice é o IRF-M 1;
IRF-M 1+ = NTN’s-F e/ou LTN’s com vencimento superior a 1 ano + FI’s cujo indice é o IRF-M 1+; Em uma carteira extremamente conservadora, o ideal é que o ponto que identifica o Instituto n3o se distancie
IMA-B = FI's cujo indice é o IMA-B; significativamente para direita em relagdo ao CDI, o que representaria uma elevagdo do risco. Por outro lado,
, X X . X L, quanto maior for a distancia do indice no sentido vertical, melhor estard o retorno da carteira. Neste caso, vale
IMA-B5 = NTN’s-B com vencimento igual ou inferior a 5 anos + Fl’s cujo indice é o IMA-B 5; .- e . N . - -
uma visdo de equivaléncia entre risco e retorno, tendo como parametro o ponto que identifica o principal
IMA-B 5+ = NTN’s-B com vencimento superior a 5 anos + Fl’s cujo indice é o IMA-B 5+; benchmark da carteira (o indice que o Instituto estd mais atrelado (em %), que pode ser observado no
IMA Geral = FI’s cujo indice é o IMA Geral; primeiro quadro da pagina).
Ibovespa = FIA’s cujo indice é o Ibovespa; . . , . . - I
Isto &, se a carteira esta percentualmente mais atrelada ao IMA Geral, o ponto que identifica a relagdo Risco x
IBrX = FIA cujo indice € o IBrX; Retorno desta carteira deve estar proximo do IMA Geral.
IBrX-50 = FIA’s cujo indice é o IBrX-50;
Outros = FIA’s cujo indice ndo é Ibovespa, IBrX ou IBrx-50.
Obs.: No caso dos Fundos Hibridos, serdo somados no indice que apresentar maior exposigdo.
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RELATORIO DE MOVIMENTACOES

RESUMO DAS MOVIMENTAGOES TOTALIZAGCAO DAS MOVIMENTAGOES

Data Valor Mov. Ativo Aplicagoes Resgates Saldo
12/12/2011 9.861,44  Aplicagdo BB FIC RPPS Liquidez 732.954,31 100.000,00 632.954,31
12/12/2011 378.489,49  Aplicagdo  Caixa Brasil Referenciado
16/12/2011 334.931,28 Aplicagdo  Caixa Brasil Referenciado
19/12/2011 5.000,00 Resgate Caixa Brasil Referenciado
20/12/2011 95.000,00 Resgate Caixa Brasil Referenciado
21/12/2011 9.672,10 Aplicagdo BB FIC RPPS Liquidez
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O relatério de enquadramento deste més atende aos parametros e
limites estabelecidos através da Resolugdo 3.790, facilitando o
preenchimento do demonstrativo bimestral, através do site do
Ministério da Previdéncia.

RELATORIO DE ENQUADRAMENTO RESOLUCAO 3.790



ENQUADRAMENTO DA CARTEIRA DE INVESTIMENTOS EM RELAGAO A RESOLUGAO 3.922 DO CMN Data de Posicdo: 30/12/2011

SEGMENTO DE RENDA FIXA 28.181.129,48

TOTAL DA CARTEIRA

PREVBIGUAGU 2011-12

SOMMA INVESTIMENTOS

CNPJ e Nome do Fundo Tipo de Ativo CNPJ e Nome da Instituicdo Nivel de Risco Agéncia Valor da Cota Quantidade de Cotas Valor Ativo indice de Ref. PL e % do Fundo
11.328.882/0001-35 BB FIC RPPS Liquidez FI 100% Titulos TN 00.000.000/0001-91 Banco do Brasil 1,25662651 3.653.818,91934400 4.591.485,72 IRF-M 1 1.600.235.162,78 0,29%
07.442.078/0001-05 BB RPPS Atuarial Conservador Previdenciario FI 100% Titulos TN 00.000.000/0001-91 Banco do Brasil 2,27999609 1.824.886,91178700 4.160.735,02 IMA-B 9.081.803.843,91 0,05%
03.399.411/0001-90 Bradesco Premium FI de Renda Fixa 60.746.948/0001-12 Bradesco 5,72737850 252.075,64500000 1.443.732,63 CDI 2.384.841.932,45 0,06%
08.246.318/0001-69 Bradesco Renda Fixa IMA Geral FI Renda Fixa/Referenciados RF 60.746.948/0001-12 Bradesco 1,73519540 2.788.610,03645000 4.838.783,31 IMA Geral 990.475.145,15 0,49%
03.737.206/0001-97 Caixa Brasil Referenciado FI de Renda Fixa 00.360.305/0001-04 CEF 1,75878500 836.456,56837300 1.471.147,26 CDI 564.270.818,19 0,26%
10.740.658/0001-93 Caixa Brasil Titulos Publicos IMA-B FI 100% Titulos TN 00.360.305/0001-04 CEF 1,28932700 6.046.720,02983700 7.796.199,39 IMA-B 6.041.222.676,40 0,13%
11.060.913/0001-10 Caixa Brasil Titulos Publicos IMA-B 5 FI 100% Titulos TN 00.360.305/0001-04 CEF 1,21850500 1.322.264,15440100 1.611.185,49 IMA-B 5 1.188.427.556,50 0,14%
10.740.670/0001-06 Caixa Brasil Titulos Publicos IRF-M 1 FI 100% Titulos TN 00.360.305/0001-04 CEF 1,19430000 1.352.194,71961100 1.614.926,16 IRF-M 1 1.216.163.870,75 0,13%
07.658.621/0001-06 Itau Institucional Renda Fixa FI de Renda Fixa 60.872.504/0001-23 Itat Unibanco 11,45490700 57.000,42019000 652.934,50 CDI 50.868.608,13 1,28%
SEGMENTO DE RENDA FIXA 13.067,68

Nome do Ativo Tipo de Ativo CNPJ e Nome da Institui¢do Nivel de Risco Agéncia Posicdo Inicial (Saldo) Aplicagdes no Periodo Resgates no Periodo Posicdo Final
Poupanga Banco do Brasil Poupanga 00.000.000/0001-91 Banco do Brasil 12.992,32 75,36 0,00 13.067,68
SEGMENTO DE RENDA VARIAVEL 1.422.104,04

CNPJ e Nome do Fundo Tipo de Ativo CNPJ e Nome da Instituicdo Nivel de Risco Agéncia Valor da Cota Quantidade de Cotas Valor Ativo indice de Ref. PL e % do Fundo
04.764.174/0001-81 Institucional Multimercado Active Fix FI Multimercado - Aberto 60.872.504/0001-23 Itat Unibanco 411,81710300 2.496,22466000 1.027.987,99 CDI 1.229.383.492,49 0,08%
10.427.196/0001-59 FIA Desterro IBrX-50 FI Agdes Referenciados 05.563.299/0001-06 Somma 0,74270560 262.066,92703800 194.638,57 IBrX-50 18.304.018,12  1,06%
02.228.453/0001-03 Itau Institucional IBrX Ativo A¢des FI AgGes Referenciados 60.872.504/0001-23 Itat Unibanco 11,20495000 17.802,62162000 199.477,48 IBrX 45.615.028,12 0,44%
SEGMENTO DISPONIBILIDADES FINANCEIRAS 34.308,51
ENQUADRAMENTO DA CARTEIRA DE INVESTIMENTOS EM RELACAO A RESOLUGAO 3.922 DO CMN N DE ESCLARECIMENTO

Segmento Artigo Tipo de Ativo Condigdes de Enquadramento Limite Total (RS) % da Carteira Status Novo CADPREV - Importante

7,1 Titulos do Tesouro Nacional 100% 19.774.531,78 66,6% Enquadrado O Ministério da Previdéncia Social acaba de atualizar

7°1,a Titulos do Tesouro Nacional Negociagdo via plataforma eletrénica 100% - 0,0% Enquadrado o CADPREV - Sistema de Informages dos RPPS. Em

7°,1,b Fundos de Investimento 100% TTN Condominio aberto e bechmark IMA ou IDKA 100% 19.774.531,78 66,6% Enquadrado seus-c.a.mpos existem informacGes novas que. visam

. N ) . E drad possibilitar o Enquadramento da Carteira de

75,1 Operagdes Compromissadas Exclusivamente com lastro em TTN 15% - 0,0% nquadrado Investimentos de acordo com a Resolugio 3.922.

7°, Fundos de Investimento Renda Fixa ou Referenciados Benchmark IMA ou IDKA e baixo risco de crédito 80% 4.838.783,31 16,3% Enquadrado Dentro deste contexto, esta pagina foi reformulada

Renda Fixa 7°, IV Fundos de Investimento Renda Fixa ou Referenciados Benchmark de Renda Fixa e baixo risco de crédito 30% 3.567.814,39 12,0% Enquadrado para trazer todas as informagdes necessarias para o

7,V Depésito em Poupanga Instituigdo de baixo risco de crédito 20% 13.067,68 0,0% Enquadrado preenchimento do demonstrativo. Vale ressaltar

7°,VleVIl  FIDC’s Abertos, Fechados, Fundos Renda Fixa ou Referenciados (Crédito Privado) 15% - 0,0% Enquadrado também que a coluna "Status", além de avaliar o

d t limites de cad to e ti

7°, VI FIDC’s Abertos Condominio aberto e baixo risco de crédito 15% - 0,0% Enquadrado enqu.a ramen ? nos |m| es ? c.a a segmento e |p~)0

) . . . . de ativo, também verifica os limites de concentragdo

7°, Vil FIDC’s Fechados e Fundos Renda Fixa ou Referenciados (Crédito Privado) 10% - 0,0% Enquadrado em relagdo ao patriménio total do RPPS e por fundos

7°, VI, a FIDC’s Fechados Condominio fechado e baixo risco de crédito 5% - 0,0% Enquadrado de investimento, dispostos nos artigos 13 e 14 da

7°,VIl, b Fundos Renda Fixa ou Referenciados "Crédito privado" no nome e baixo risco de crédito 5% - 0,0% Enquadrado Resolugdo 3.922. Se todas estas checagens forem

8° Fundos de Investimento 0% 1.422.104,04 4,8% Enquadrado positivas, o status serd "Enquadrado”. Se algum dos

8% 1 Fundos de Investimento Referenciados Benchmark Ibovespa, IBrX ou IBrX-50, exclusivamente 30% 394.116,05 1,3% Enquadrado limites testadosquor exc:dltso,” o status serd

i esenquadrado”.
8%, 1 Fundos de Indices Referenciados em Agdes Benchmark Ibovespa, IBrX ou IBrX-50, exclusivamente 20% - 0,0% Enquadrado 9
Renda Variavel 8, Fundos de Investimento em Agdes Condominio aberto 15% - 0,0% Enquadrado
8%, IV Fundos de Investimento Multimercado Condominio aberto e sem alavancagem 5% 1.027.987,99 3,5% Enquadrado
8°,V Fundos de Investimento em Participacdes Condominio fechado 5% - 0,0% Enquadrado
8°, VI Fundos de Investimento Imobilidrio Cotas negociadas em bolsa de valores 5% - 0,0% Enquadrado
Iméveis 9° Iméveis Vinculados ao RPPS Iméveis vinculados por lei ao RPPS 100% - 0,0% Enquadrado
Disponibilidades 24° Conta Corrente Informar os saldos em Contas Correntes 100% 34.308,51 0,1% Enquadrado
29.650.609,71 100%



e

O relatdrio de consolidagdo da carteira tem como principal objetivo
demonstrar, de forma clara e transparente, qual € o grau de risco
de crédito dos investimentos, classificando-os em risco publico e
privado, além de fornecer informacdes para o enquadramento do

Instituto a resolugéo 3.790 do CMN.

RELATORIOS DE CONSOLIDACAO DA CARTEIRA



CONSOLIDAGAO DA CARTEIRA

CNPJ: 11.328.882/0001-35

Titulos Publicos - 0,0%

LFT -

LTN -

NTN-B -

NTN-C -

NTN - F -

Operagdes Compromissadas -
Titulos Privados - 0,0%

CDB -

CCB -

Debéntures -

DPGE -
Cotas de Fundos 1.600.254.677,38 100,0%
Agdes - 0,0%
Derivativos - 0,0%
Outros - 0,0%
Caixa 4,67 0,0%
Contas a pagar ou receber (19.519,27) 0,0%
Patriménio do Fundo 1.600.235.162,78 100%

PREVBIGUAGCU 2011-12

BB RPPS Atuarial Conservador Previdenciario CNPJ: 07.442.078/0001-05
Titulos Publicos 9.081.536.842,17 100,0%
LFT 274.560.774,65
LTN -
NTN - B 8.555.883.222,97
NTN-C -
NTN-F -
Operagdes Compromissadas 251.092.844,55
Titulos Privados - 0,0%
CDB -
DPGE -
Debéntures -
Nota Promissoéria -
Cotas de Fundos - 0,0%
Agdes - 0,0%
Derivativos - 0,0%
Outros - 0,0%
Caixa 362.590,07 0,0%
Contas a pagar ou receber (95.588,33) 0,0%
Patriménio do Fundo 9.081.803.843,91 100%

SOMMA INVESTIMENTOS

FUNDOS DE RENDA FIXA

BB FIC RPPS Liquidez

BNY Mellon Credit Yield

Titulos Publicos

BB Top IRF-M 1 CNPJ: 11.839.250/0001-36
Titulos Publicos 1.589.153.554,09 99,3%
LFT 264.133.158,71
LTN 1.040.157.418,99
NTN-B -
NTN-C -
NTN - F 196.212.930,86
Operagdes Compromissadas 88.650.045,53
Titulos Privados - 0,0%
CDB -
CCB -
Debéntures -
DPGE -
Cotas de Fundos - 0,0%
Agdes - 0,0%
Derivativos (51.404,72) 0,0%
Outros - 0,0%
Caixa 11.173.838,64 0,7%
Contas a pagar ou receber (21.310,34) 0,0%
Patriménio do Fundo 1.600.254.677,67 100%

CNPJ: 04.877.280/0001-71
- 0,0%

LFT

LTN

NTN -B

NTN -C

NTN - F

Operagdes Compromissadas

Titulos Privados

- 0,0%

CDB

CCB

Debéntures

Nota Promisséria

Cotas de Fundos

19.836.465,04 135,6%

Agdes - 0,0%
Derivativos - 0,0%
Outros - 0,0%
Caixa 730,71 0,0%
Contas a pagar ou receber (5.206.838,41)  -35,6%
Patriménio do Fundo 14.630.357,34 100%
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FUNDOS DE RENDA FIXA

Bradesco Premium CNPJ: 03.399.411/0001-90 Bradesco Renda Fixa IMA Geral CNPJ: 08.246.318/0001-69

Titulos Publicos

1.532.083.051,24 64,2%

LFT 856.391.806,01
LTN 79.445.207,82
NTN -B -
NTN -C -
NTN - F -

Operagdes Compromissadas

596.246.037,41

Titulos Privados

786.053.351,90 33,0%

CDB

591.059.931,24

DPGE

32.231.895,90

Debéntures e Op. Comp.

43.180.968,64

Nota Promisséria e LF

119.580.556,12

Cotas de Fundos 16.077.391,61 0,7%
Agdes - 0,0%
Derivativos 48.606.608,18 2,0%
Outros 2.527.222,88 0,1%
Caixa 2.000,00 0,0%
Contas a pagar ou receber (507.693,36) 0,0%
Patriménio do Fundo 2.384.841.932,45 100%

Caixa Brasil Referenciado

Titulos Publicos

CNPJ: 03.737.206/0001-97
298.693.553,73 52,9%

LFT

249.248.189,42

LTN

NTN -B

NTN -C

NTN - F

Operagdes Compromissadas

49.445.364,31

Titulos Privados

265.601.164,74 47,1%

CDB 123.409.531,03
DPGE 54.826.181,50
Debéntures -

Nota Promissoéria e LF

87.365.452,21

Cotas de Fundos - 0,0%
Agdes - 0,0%
Derivativos - 0,0%
Outros - 0,0%
Caixa 2.291,10 0,0%
Contas a pagar ou receber (26.191,38) 0,0%
Patriménio do Fundo 564.270.818,19 100%

PREVBIGUACU 2011-12

SOMMA INVESTIMENTOS

Titulos Publicos

723.058.011,01 73,0%

LFT 133.667.593,89
LTN 120.667.246,14
NTN - B 298.562.031,03
NTN-C 10.225.009,29
NTN - F 100.170.312,10

Operagdes Compromissadas

59.765.818,56

Titulos Privados

196.978.272,62 19,9%

CDB

75.953.740,27

DPGE

12.834.631,29

Debéntures e Op. Comp.

Notas Promissorias e LF

108.189.901,06

Cotas de Fundos 19.915.611,66 2,0%
Agdes - 0,0%
Derivativos 50.729.742,65 5,1%
Outros - 0,0%
Caixa 2.000,00 0,0%
Contas a pagar ou receber (208.492,79) 0,0%
Patriménio do Fundo 990.475.145,15 100%

Caixa Brasil Titulos Publicos IMA-B

CNPJ: 10.740.658/0001-93

Titulos Publicos 6.041.474.972,19 100,0%

LFT 14.480.180,67

LTN -

NTN-B 5.884.871.796,56

NTN-C -

NTN - F -

Operagdes Compromissadas 142.122.994,96
Titulos Privados - 0,0%

CDB -

DPGE -

Debéntures -

Nota Promisséria -
Cotas de Fundos - 0,0%
Agdes - 0,0%
Derivativos - 0,0%
Outros - 0,0%
Caixa 448,00 0,0%
Contas a pagar ou receber (252.743,79) 0,0%
Patriménio do Fundo 6.041.222.676,40 100%
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FUNDOS DE RENDA FIXA

Caixa Brasil Titulos Publicos IMA-B 5

CNPJ: 11.060.913/0001-10

Titulos Publicos 1.188.478.028,05 100,0%

LFT -

LTN -

NTN - B 1.165.182.153,37

NTN - C -

NTN - F -

Operagdes Compromissadas 23.295.874,68
Titulos Privados - 0,0%

CDB -

DPGE -

Debéntures -

Nota Promissoéria -
Cotas de Fundos - 0,0%
Acdes - 0,0%
Derivativos - 0,0%
Outros - 0,0%
Caixa 388,82 0,0%
Contas a pagar ou receber (50.860,37) 0,0%
Patriménio do Fundo 1.188.427.556,50 100%

FUNDOS DE RENDA FIXA

Itau Institucional Renda Fixa
Titulos Publicos

CNPJ: 07.658.621/0001-06
26.463.961,34 52,0%

LFT 8.288.930,17
LTN 18.175.031,17
NTN - B -
NTN -C -
NTN - F -

Operagdes Compromissadas

Titulos Privados

17.569.945,29 34,5%

CcDB 6.840.304,70

DPGE -

Debéntures 2.196.356,08

LF 8.533.284,51
Cotas de Fundos 1.595.808,89 3,1%
Agbes - 0,0%
Derivativos 5.251.156,98 10,3%
Outros - 0,0%
Caixa 270,17 0,0%
Contas a pagar ou receber (12.534,54) 0,0%
Patriménio do Fundo 50.868.608,13 100%

PREVBIGUACU 2011-12

SOMMA INVESTIMENTOS

Caixa Brasil Titulos Publicos IRF-M 1
Titulos Publicos

CNPJ: 10.740.670/0001-06
1.216.171.158,65 100,0%

LFT

357.801.623,03

LTN

NTN - B

NTN - C

NTN - F

Operagdes Compromissadas

858.369.535,62

Titulos Privados

- 0,0%

CDB

DPGE

Debéntures

Nota Promissoria e LF

Cotas de Fundos

- 0,0%

Acdes

- 0,0%

Derivativos

- 0,0%

Outros

- 0,0%

Caixa

581,69 0,0%

Contas a pagar ou receber

(7.869,59) 0,0%

Patriménio do Fundo

Institucional Multimercado Active Fix
Titulos Publicos

1.216.163.870,75 100%

FUNDOS MULTIMERCADO

CNPJ: 04.764.174/0001-81
596.947.253,57 48,6%

LFT 146.086.789,19
LTN 361.051.327,35
NTN - B 43.061.569,62
NTN -C -

NTN - F 46.747.567,41

Operagdes Compromissadas

Titulos Privados

491.432.829,03 40,0%

CDB 111.511.436,19

CCB -

Debéntures 92.873.482,29

Nota Promisséria e LF 287.047.910,55
Cotas de Fundos - 0,0%
Agbes - 0,0%
Derivativos 141.237.417,29 11,5%
Outros - 0,0%
Caixa 4.206,12 0,0%

Contas a pagar ou receber

(238.213,52) 0,0%

Patriménio do Fundo

1.229.383.492,49 100%
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FUNDOS DE RENDA VARIAVEL

FIA Desterro IBrX-50 CNPJ: 10.427.196/0001-59 Itau Institucional IBrX Ativo Agdes CNPJ: 02.228.453/0001-03
Titulos Publicos 96.680,14 0,5% Titulos Publicos 2.118.667,18 4,6%
LFT - LFT 2.118.667,18
LTN - LTN -
NTN-B - NTN-B -
NTN-C - NTN-C -
NTN-F - NTN-F -
Operagdes Compromissadas 96.680,14 Operagdes Compromissadas -
Titulos Privados - 0,0% Titulos Privados 125.320,00 0,3%
CDB - CDB -
CCB - CCB -
Debéntures - Debéntures 125.320,00
Nota Promissoéria - Nota Promisséria -
Cotas de Fundos - 0,0% Cotas de Fundos - 0,0%
Acdes 18.029.292,00 98,5% Acdes 42.816.176,55 93,9%
Derivativos - 0,0% Derivativos - 0,0%
Outros - 0,0% Outros - 0,0%
Caixa 1.000,00 0,0% Caixa 3.627,99 0,0%
Contas a pagar ou receber 177.045,98 1,0% Contas a pagar ou receber 551.236,40 1,2%
Patriménio do Fundo 18.304.018,12 100% Patrimédnio do Fundo 45.615.028,12 100%

PREVBIGUACU 2011-12 SOMMA INVESTIMENTOS



CONSOLIDAGAO DOS ATIVOS

TwlosPibicos | Touosprvados | Comsderundes |  Ages |  Gae | owes | Tom

BB FIC RPPS Liquidez 4.559.689,74 - - - 32.060,63 (264,64) 4.591.485,72
BB RPPS Atuarial Conservador Previdencidrio 4.160.612,70 - - - 166,12 (43,79) 4.160.735,02
BNY Mellon Credit Yield - - 31.637,47 - 1,17 (8.304,46) 23.334,17
Bradesco Premium 927.490,52 475.860,00 9.732,91 - 1,21 30.647,99 1.443.732,63
Bradesco Renda Fixa IMA Geral 3.532.366,31 962.300,95 97.294,04 - 9,77 246.812,23 4.838.783,31
Caixa Brasil Referenciado 778.743,45 692.466,12 - - 5,97 (68,29) 1.471.147,26
Caixa Brasil Titulos Publicos IMA-B 7.796.524,98 - - - 0,58 (326,17) 7.796.199,39
Caixa Brasil Titulos Publicos IMA-B 5 1.611.253,92 - - - 0,53 (68,95) 1.611.185,49
Caixa Brasil Titulos Publicos IRF-M 1 1.614.935,84 - - - 0,77 (10,45) 1.614.926,16
Itau Institucional Renda Fixa 339.683,63 225.522,65 20.483,33 - 3,47 67.241,42 652.934,50
Institucional Multimercado Active Fix 499.156,37 410.927,14 - - 3,52 117.900,96 1.027.987,99
FIA Desterro IBrX-50 1.028,06 - - 191.717,23 10,63 1.882,65 194.638,57
Itad Institucional IBrX Ativo Agdes 9.265,07 548,03 - 187.237,92 15,87 2.410,59 199.477,48
Caixa (Disponibilidade) - - - - 47.376,19 - 47.376,19
TOTAL (em Reais) 25.830.750,58 2.767.624,90 159.147,75 378.955,15 79.656,42 457.809,08 29.673.943,88
Distribuicdao da Carteira Consolidada Distribui¢do da Carteira Consolidada (Titulos Publicos)
Outros 7~-__.._..__.._..__.._..__.._..__.._..__.._..__.._..__.._..__.._..__.._..__.._..__.._..__
) 1,5% = i
ga a:;a ° ) § \.\\ LTN
,570 _;’4 \\ 14,0%
Acbes
1,3%
Cotas de Fundos Titulos Publicos LFT
0,5% 87,0% 11,6% NTN-B
49,2%
Titulos Privados
9,3%
Comp. (TP)
8,4%

NTN-F NTN-C
3,7% 0,2%
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Setor Externo e Economia Internacional

O ano de 2011, do ponto de vista do setor externo, sera lembrado na economia
brasileira como o0 ano onde todos os recordes foram superados, e as crencas acerca dos
fluxos de capitais assumiram novas perspectivas. A taxa nominal de cambio é um étimo
exemplo deste processo. Iniciamos o ano com um cadmbio cotado a RS 1,65/USS e com a
suposicdo de que, em um cenario de aversdo a risco (uma ruptura do euro), a
probabilidade seria a estabilidade da taxa de cambio, com eventos de desvalorizagdo.
Porém, o que vimos ao longo do ano foi um processo inverso, pelo menos nos primeiros
dez meses. A taxa atingiu a cotacdo de RS 1,53/USS no més de julho, mudando
fundamentalmente a percepc¢do de como os capitais internacionais podem reagir a
eventos de aversdo ao risco em relacdo ao Brasil.

E claro que houve fatores externos, afinal as varidveis macroecondmicas ndo se
movimentam por si, e sim, por estimulos exdgenos ou enddgenos. Neste caso, o
afrouxamento monetario promovido pelo Federal Reserve — o qual injetou 600 bilhdes
de dodlares na economia americana e mundial — teve papel bastante importante neste
movimento do cambio. Em uma interpretagdo simples, podemos afirmar que os ddlares
em excesso sairam dos Estados Unidos e foram para paises onde as perspectivas de
retorno dos ativos fossem melhores. Estes poderiam ter ido para qualquer outro pais,
mas preferiram paises com retornos maiores, e neste ponto, o Brasil emergiu como um
dos destinos preferidos. Desta forma, a taxa de cambio atingiu cotagdes historicamente
baixas. O fluxo de capitais em dire¢do a economia brasileira foi recorde no ultimo ano,
totalizando USS 65,3 bilhdes, contra cerca de USS 24 bilhdes apurados em 2010, e
superando as estimativas mais otimistas.

Por fim, o saldo comercial. Apdés um inicio bastante conturbado, povoado por
estimativas de uma piora consistente no resultado da balanga comercial, o que
observamos em 2011 foi uma prevaléncia dos saldos comerciais, motivada, em larga
medida, pelas condig¢des favordveis dos termos de troca. De uma forma simplificada, os
termos de troca representam uma razao entre os pre¢os recebidos pelos bens e servigos
exportados e o prego pago pelos bens e servigos importados. Como o preco dos bens
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exportados, sobretudo as commodities metalicas e agricolas se elevaram de forma
consistente, o saldo comercial surpreendeu até o analista mais otimista. As exportagdes
acumularam o saldo de US$ 256 bilhdes ao passo que as importagdes em 2011
assinalaram avanco de USS 226 bilhdes. Em suma, foi um ano de surpresa no contexto
do setor externo em relagdo a economia brasileira.

No ambiente internacional, o ano que passou ndo poderia ter sido mais didatico em
termos de ensinar aos investidores sobre as consequéncias de uma crise. Alguns paises,
denominados carinhosamente de PIIGS, possuem problemas de financiamento de suas
dividas soberanas. Com déficits fiscais recorrentes, estes necessitam dos mercados
financeiros para se financiarem. S6 que estes mesmos mercados financeiros temem que
a Grécia (G dos PIIGS) lhes ofereca um calote nos recursos ja emprestados. O ato
continuo é, ou ndo emprestar mais para paises endividados ou cobrar taxas de juros
cada vez maiores para continuar emprestando a paises que podem seguir o caminho
grego.

O Banco Central Europeu, em conjunto com o Fundo Monetario Internacional e a
Alemanha, procuram, de forma bastante determinada, encontrar uma solugdo que
talvez passe por um afrouxamento monetario no bloco, ou um novo arranjo fiscal entre
os paises. Ou talvez um misto dos dois com intensidades e temporalidades distintas, mas
com um objetivo claro: evitar a ruptura do euro. O tempo dira se estes paises serdo bem
sucedidos, ou deveremos ver a Europa reorganizada em termos de geopolitica e
economia. Por ora, ela permanece sendo a maior fonte de incerteza, como o foi ao longo
de 2011.

Durante o ano que passou, uma das principais preocupag¢des dos analistas foi que a
economia americana iniciasse um processo recessivo. Hoje ja possuimos informagGes
que nos fornecem sinais bastante robustos de que este processo ndo ira acontecer.
Embora o pais ndo cresga de forma pujante, também ndo entrara em recessdo. Todavia,
0 maior entrave ao estabelecimento de uma trajetdria consistente de crescimento é o
embate politico. Praticamente toda a politica fiscal americana depende de prévia
autorizacdo legislativa, o que no atual estado de divergéncia entre republicanos e
democratas, é certo que ndo ocorrerd. Portanto, caberd ao Federal Reserve (Banco



Central americano) atuar de forma a fornecer mais impulsos, mesmo que temporarios, a
economia americana, provavelmente através de mais um programa de afrouxamento
monetario.

Por fim, a economia chinesa, que em grande medida é uma incégnita a todos. Os dados
conhecidos e as hipdteses construidas sobre o que se conhece de economia chinesa nos
permitem uma conclusdo: esta, de fato, ird desacelerar para niveis proximos a 8,0% ou
menos, em termos de crescimento anualizado. Nosso fundamento se baseia em duas
hipdteses: a brusca redugdo nas exportagGes chinesas (base de seu modelo) e o ajuste
no mercado de crédito, a ser promovido em 2012. Portanto, uma combinagdo entre
desaceleragdo econ6mica e ajuste no mercado de crédito pode potencializar seus efeitos
sobre o resto do mundo, ndo chegando a levar o mundo todo em dire¢do a uma
recessdo, mas desta vez, nos impedindo de contar com a economia chinesa como o
grande motor de recuperagdo internacional.

Economia Brasileira

A economia brasileira iniciou 0 ano de 2011 assinalando taxas de crescimento em torno
de 5% (anualizadas) para encerra-lo com um crescimento préximo a 2,8%. Se
separarmos o crescimento do PIB no primeiro e o no segundo semestre de 2011, a
diferenca fica mais evidente ainda. E quais foram as razdes desta desaceleragdo no
crescimento? Em nossa visdo, houve dois eventos que desencadearam esta corregdo.

Em primeiro lugar, a politica monetdria contracionista iniciada pelo Banco Central em
janeiro de 2011. Como resposta a aceleracdo inflacionaria, a autoridade monetaria
elevou a taxa de juros Selic, que embora tenha manifestado seus efeitos de forma
defasada, acabou por modelar expectativas e decisdes de investimentos no segundo
semestre.

Em segundo lugar, os efeitos da taxa de cambio sobre a industria nacional. A taxa
nominal de cambio permaneceu, por um longo periodo, em processo de valorizagdo.
Embora no curto prazo este movimento seja benéfico para a economia, em médio prazo,
ocorre uma substituicdo natural dos bens nacionais por bens importados. Em um
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segundo momento, a induUstria acaba por se ajustar a esta demanda mais fraca e a
consequente acumulagdo de estoques, contraindo-se. O que verificamos, sobretudo no
terceiro trimestre de 2011, foi uma forte queda na producgdo industrial, a qual derivou
efeitos sobre o produto interno bruto, colaborando em larga medida para que sua
variacdo em relacdo ao segundo trimestre fosse nula. Em termos anuais, a producao
industrial deve encerrar o ano de 2011 com crescimento de 0,2%, sendo que na
comparagao com 2012 observaremos queda de 2,5%.

Pelo lado da demanda, observamos uma forte resiliéncia ao longo do ano passado,
sustentada pelo crescimento do crédito — que registrou um avango de 18% em média,
em termos anualizados em 2011 — e pela expansdo da renda real, que cresceu cerca de
8% no ano passado. Adicionalmente, a taxa de desemprego (no menor nivel de todos os
tempos) terminou por sustentar a demanda no Brasil em 2011. Evidentemente que um
nivel de desemprego em 5,6% nao é compativel com um PIB em torno de 2,8%, e esta
taxa deve se ajustar ao longo do primeiro semestre de 2012.

N3do veremos nenhum colapso nos niveis de emprego, ou um retorno a patamares
proximos de 10%, até porque houve uma mudanga estrutural no mercado de trabalho
brasileiro. Mas a taxa deve alcangar niveis proximos a 7% ao longo do primeiro semestre
de 2012. Nao é segredo para ninguém que o Governo deve estimular os segmentos de
construcdo civil e infraestrutura como forma de evitar saltos na taxa de desemprego,
mas dificilmente conseguird que a taxa se mantenha nos patamares atuais.

A principal preocupacdo brasileira ao longo de 2011 foi a inflagdo. Apds iniciar o ano em
um franco processo de aceleragdo, originado no forte crescimento da economia
brasileira e nos choques externos (sobretudo no segmento de alimentos), a inflagdo
oficial no Brasil perdeu forca e arrefeceu consideravelmente. O IPCA — indice de Pregos
ao Consumidor Amplo — encerrou o ano de 2011 em 6,5%, apds acumular no més de
setembro a variagdo de 7,31%. Se a inflagdo oficial ficasse acima da meta, por obrigacdo
legal, o Banco Central teria que escrever uma carta explicando detalhadamente ao
Ministro da Fazenda quais as razGes de ndo alcangar a meta. O nimero, exatamente no
teto da meta, economizou algum constrangimento.



Um conjunto de fatores foi responsavel pela queda da inflagdo, mas o principal foi a
politica monetaria contracionista praticada pelo Banco Central. Este elevou a taxa de
juros na economia de 10,75% para 12,5% entre janeiro e julho, além de introduzir de
forma sutil as chamadas medidas macroprudenciais na economia. Além da politica
monetaria, a piora do ambiente externo — que atravessa uma crise financeira sem
precedentes — também colaborou para revisdo das expectativas de inflagdo para baixo.
Por fim, a revisdo da estrutura de ponderacao do IPCA, por parte do IBGE, que reduziu o
peso dos itens mais volateis, acabou por colaborar com um IPCA bem mais comportado.
Ainda ha o IGP-M, que encerrou 0 ano em 5,13% e deve transportar uma inflagdo menor
para o ano de 2012.

A tendéncia, alids, é de uma inflagdo em queda. Mesmo que tenhamos alguma
aceleragdo de curtissimo prazo nos pregos, a trajetéria é de queda para o ano de 2012,
devendo a inflagdo encerrar o ano em torno de 5,3%. Neste contexto, a taxa de juros
deve ser reduzida até o nivel de 9,5%, ndo tanto por espago de queda inflacionaria, mas
porque veremos a atividade econdmica desacelerar muito no primeiro semestre de
2012. E como este mandato do Banco Central também leva em consideragdo os custos
adicionais de uma politica monetaria agressiva sobre o produto, é bastante provavel que
avance no processo de levar a Taxa Selic até o nivel de um digito.

Renda Fixa

O movimento dos indices de renda fixa em 2011 foi basicamente determinado pelas
expectativas de inflagdo e de como a taxa de juros responderia a estas perspectivas. De
forma geral, houve dois momentos distintos. No primeiro semestre, a expectativa de
inflacdo e de elevacdo na taxa de juros fez com que os indicadores com menor prazo de
duracdo obtivessem maior valorizacdo. No segundo semestre, a reversdo na politica
monetaria e a confirmagdo da tese do Banco Central de que a inflagdo iria retroceder,
possibilitaram a valorizacdao dos indices compostos de titulos com prazos mais longos.

O IMA-B, indice dos titulos pés-fixados, obteve rendimento de 15,16% no ano. O IMA-B
5, a parte relacionada aos titulos com menos de cinco anos, obteve rendimento de
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15,74%, ao passo que o IMA-B 5+, que engloba os titulos mais longos, obteve retornos
de 14,53%.

O IRF-M, indicador dos titulos prefixados, acumulou retorno de 14,51% no ano, sendo
que o IRF-M 1, que engloba os titulos com menos de 1 ano, acumulou 12,66% e o IRF-M
1+, referente os titulos com mais de um ano, rendeu 15,70% no ano.

O IMA geral, que engloba todos os subindices pré e pds-fixados da familia dos IMAs,
obteve retorno de 13,70% no ano. Ja o CDI — Certificado de Depdsito Interbancario —
acumulou retorno de 11,64% no ano. Como os retornos do CDI sdao determinados pelos
movimentos na taxa Selic, a redugdao desta, de 12,5% para 11% em 2011, definiu a
rentabilidade do CDI.

Renda Variavel

O Ibovespa encerrou o ano de 2011 acumulando 18,11% de perdas. Praticamente toda a
perda é explicada pela crise na Europa e pelo processo inflacionario no Brasil. A crise na
Europa teve novos desdobramentos em 2011. De fato, lidamos com a possibilidade real
de que um pais — ou varios paises — ndo honrasse o pagamento de suas dividas, isto &,
utilizasse o estatuto do “calote”. Como os desdobramentos de um calote grego sdo
complexos e de um calote italiano seriam catastréficos, os mercados de ativos de risco, a
exemplo das a¢Oes, foram bastante penalizados.

De outro lado, tivemos a inflacdo no Brasil. Sempre que processos inflacionarios sao
desencadeados, os mercados financeiros esperam uma elevagdo na taxa de juros e
passam a alocar seus recursos em renda fixa, em detrimento da renda variavel. Este
movimento de saida acaba por majorar a desvalorizagdo dos indices acionarios.

Para 2012, no cobmputo anual, esperamos uma bolsa positiva, puxada exclusivamente
pela recuperagdo do segundo semestre. Todavia, o primeiro semestre sera carregado de
volatilidade originada pelo desenrolar da crise na Europa e pela analise de como os
Estados Unidos vao lidar com as suas questdes econémicas e politicas. Além disto, a
perspectiva de desaceleragdo na economia chinesa deve afetar os mercados emergentes
de forma bastante intensa, sobretudo o Brasil.



e

relatorios de backoffice no modelo utilizado

Em anexo, os
diariamente pela Somma para monitoramento da carteira de
investimentos do instituto; e extratos bancarios com base no ultimo

dia util do més, conciliados com os controles da Somma.

RELATORIOS BACKOFFICE E EXTRATOS BANCARIOS
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