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Aos seis dias do més de margo de 2023, as quatorze horas, na sede do Instituto
de Previdéncia Social dos Servidores do Municipio de Biguagu- Prevbiguacu,
situado na Rua Frederico Bunn, n°® 105, bairro Centro, Biguacu/SC, reuniram-se
0s membros do Comité de Investimentos da Previbiguacu os senhores Roberval
Reis de Souza, Nagib Abrahdo Salum Netto, Décio Pelegrini e a sra. Claudia
Wanderléia Soeth. Foi apresentada a seguinte pauta — 1) apresentacido do
cenario econdmico referente ao més de fevereiro, 2) apresentacio da
carteira de investimento da Prevbiguagu, 3) sugestio de
alocacaol/realocacédo do portfélio. Dando inicio ao encontro, o sr., Roberval
apresentou-se aos integrantes do Comité de Investimento e deu prosseguimento
as pautas previamente apresentada e informou que fora contatado o sr. Pery de
Oliveira (Consultor de Valores Mobiliarios) no sentido de buscar mais
informagdes acerca de como a Consultoria tem orientado os seus clientes acerca
do cenario econdmico. 1) de acordo com o sr. Pery de Oliveira, da Mosaico
Consultoria, 0 més de fevereiro foi marcado mais uma vez pela volatilidade dos
mercados de renda variavel, aqui e no mundo. Segundo ele, 0 ano comecou com
os investidores estimando que a inflagdo no mundo comecasse a mostrar perda
de forga em resposta as metas dos bancos centrais, sem gue isso, no entanto,
causasse restrigdo econdmica mais relevante. O Consultor relatou que de fato
os dados econdémicos apresentados estavam corroborando com esse otimismo
todo. A posicéo técnica dos ativos estava em melhores condigbes, e o valuations
(estimativa de lucro das empresas) de varios ativos importantes ao redor do
mundo estavam com projecées muitos baixos quando comparados aos meses
recentes, e essas analises, segundo o Consultor, justificam o entusiasmo nos
mercados financeiros no inicio do ano. No entanto, no més de fevereiro as
projectes foram revistas, ja que a inflagéo continuou e em alguns casos mostrou-
se ainda mais forte em um ambiente de crescimento econdmico no global ainda
construtivo, o que de certa forma faré os bancos centrais aumentarem as doses
de juros. Este foi o pano de fundo para a realizacdo nos mercados de risco no
mundo todo. Em seguida o Consultor informou que o IPCA no més de fevereiro
foi de +0,84%, sendo que o mercado estimava alta de 0,78%. Com este
resultado, o acumulado do IPCA nos Gltimos 12 meses foi de 5.60%. A alta do
més foi generalizada em varios itens que compde o IPCA, mas que o item
Educacéo foi o que mais subiu, tendo em vista o periodo do inicio das aulas.
Apesar de o IPCA no més de fevereiro ter sido pior que do que se esperava,
entre os economistas ainda ndo ha um consenso se a pressao inflacionaria
continua ou sera maus branda daqui para a frente. Para o economista do
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Santander — “o comportamento da inflagao no curto prazo segue melhorando
gradativamente, apesar da piora nas medidas qualitativas do indicador de
fevereiro. A piora se deu com forte influéncia de impactos pontuais. Surpresa
ndo e suficiente para mudar a visdo de que a inflagdo de curto prazo esta
melhorando gradativamente na margem”, ja o economista do banco Modal &
mais pessimista - “a inflagdo segue bastante pressionada, e a perspectiva ainda
esta bastante comprometida. Fevereiro teve presséo de Educacéao, que segue
em margo com combustiveis; arrefecimento de Alimentos pode se repetir neste
més. Modal espera IPCA de 0,67% em marco e de 6,10% em 2023; trara inércia
para 2024, que também deve ser forte.”, o Consultor pondera que enquanto ndo
ocorrer uma convergéncia de pensamentos entre os economistas, os mercados
continuaréo com volatilidades elevadas. Ja para o IGPM, que é considerado o
indice de inflagéo do produtor, teve deflagdo no més, de -0,06% e acumula alta
de 1,86% nos Ultimos 12 meses. Foi apresentado um grafico contemplando a
evolugéo da inflagéo (consumidor) nos dltimo 10 anos de alguns paises, sendo
o Brasil esta longe do pico ocorrido em meados de 2022 quando chegou a quase
12% no acumulado dos ultimos 12 meses (hoje 5,60%). No Brasil, os efeitos
esperados pelas altas de juros, a SELIC, que vem ocorrendo desde meados de
2021, quando o juro basico da economia era de 2%, hoje esta em 13,75%, esta
surtindo efeito em varios indicadores econémicos, como é o caso indice de
gerentes elaborado pela Standard and Poors, que é basicamente a coleta de
informagGes em relagéo ao o qué a industria/lempresa esta comprando (para
produgéo) e com isso prevé se a economia em termo de producao brasileira esta
em expansao ou contragéo, tendo a marca de 50 pontos, o que for acima indica
que esta em expanséao e abaixo o inverso, explicou o Consultor. Neste relatério
a SP Global indicou que o Brasil voltou a ficar levemente abaixo de 50, o que
pode ser explicado pela queda generalizada no varejo em fevereiro, onde todos
os segmentos tiveram quedas (hipermercados, méveis, artigos farmacéuticos,
material de construgéo etc.). Outro dado apresentado foi o resultado do PIB de
2022, que apresentou crescimento de 2,9% (R$ 9,9 tri), mas gue no ultimo
trimestre apresentou queda de 0,20%, corroborando para uma economia mais
deteriorada. O Consultor alertou que se no primeiro trimestre de 2023 o PIB for
negativo o Brasil estar4 em recessao técnica, que é quando o PIB cai em dois
trimestres consecutivos. Para o ministério da Fazenda, a queda do PIB no ultimo
trimestre foi significativa e que se comprado ao ano de 2021 todos os setores
tiveram recuo, com a justificativa de que — “Aumento de juros e inadimpléncia
crescente dificultou crédito e investimentos”. No lado positivo dos dados de
atividades brasileiras foi o CAGED, que criou 83 mil postos de trabalho em
janeiro e a PNAD Continua, que mostrou mais um recuo na taxa de desemprego
no dltimo trimestre de 2022 e no saldo (7,9% em 2022). Diante deste ambiente
€m que se espera uma contragao econdmica brasileira as curvas de juros no

INSTITUTO DE PREVIDENCIA SOCIAL DOS SERVIDORES



ESTADO DE SANTA CATARINA

PREFEITURA DE BIGUACU

INSTITUTO DE PREVIDENCIA SOCIAL DOS SERVIDORES
PUBLICOS DO MUNICIPIO DE BIGUACU

mercado secundario corrigiram, mas as agées das empresas na bolsa tiveram
quedas (expectativa de menores lucros em fungéo da contragdo econdmica e
efeito Lojas Americanas), conforme ilustra o grafico apresentado abaixo:
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2) diante do exposto, foi apresentado o resultado dos investimentos no més
de fevereiro, conforma ilustra a figura abaixo:
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No més de fevereiro, a Previbiguagu viu seus investimentos renderem 0,30%,
em meldia, e acumulando ganhos de 1,60% no ano. No segmento de renda fixa,
o retorno meédio dos fundos de investimento foi de 0,83%.

Ativos Renda Fixa Saldo Anterlor Aplicagdes Resgates Saldo Atual Retormo (RS} Retomnao (%) (%} Instit Var - Més
BE TITULOS PUBLICOS VERTICE 2027 Fi RENDA FIXA PRE 300528138 6.00 000 3056 534 60 stara 1.71% L1% 2.04%
CARA BRASI 202" TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA 685 604,01 000 0,00 607,680 44 11 886,43 1.20% 1.70% 2,04%
CAINA BRASIL IDRA IPCA 24 TITULOS PUBLICOS FI REND. 10.732 B51.06 0.00 000 108594.262,82 161 405,86 1.50% 1.50% 147%
CAXA BRASIL IMA-B 5 TITULOS PUBLICOS Fi RENDA FIX 33.617.160.06 000 000 34 084 668,30 467 508,33 1.39% 1.39% 1,18%
88 TITULDS PUBLICOS XX FI RENDA FIXA PREVIDENCIAR. 1520 864 99 0.00 43,302,857 1507 003,48 20,445,060 T34 1.34% 1.28%
CAXA BRASIL 2030 11 TRIULOS PUBLICOS FI RENDA FIX 15.098 535,07 2,00 49082172 1482536995 196 658,60 1 30% J 6.00%

SICREDHINSTITUCIONAL FIC F XA REFERENCIACO AW 2254 060 000 332z ke 4 085,49 1.25% 1258% 2.55%
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BB T § PUBLICOS (PCA I RENDA LA PREVIDENCIA CL] 3.326.812,36 30 148,23 a91% o.1% 042%
SAFRA SUBERANG REGRME PROPRIO FIC RENDA FiXA REFER 1.640 581 38 0.00 1.049.968.54 e41T18 0,80% 0,90% 0.01%
CAIXAALIANCA TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA CURTC 5178.37456 0,00 0.00 52 40.665.10 0.50% 0.90% 0.00%
SAFRA IMA INS TITUCIONAL FIG RENDA FIXA 178760692 000 1O00.000,00 TE1LO0BAY 14,388 59 0.81% 1.26% 243%
R INSTITUCIONAL F UM FIC RENDAFIXA REF 1.040 52707 0.6 000 1.048 §35.60 B98.53 081% aR1Y 0.07%
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Ativos Renda Fixa Salda Anterior Aplicagdas Resgstes Saida Atual Retorno (R$) Retorno (%} (%) inatit Var - Més
LETRA FINANCEIRA SAFRA 600 1000 000,60 0.00 1004 950,44 4.959,44 0.50%
0 2 600 912254 0.46%
0.0¢ o0y B.724.36 2868 [EETH 0.82% o1%
ITAU INSTITUCIONAL ALGCAGAD DINARMICA FIC RENDA FIX, 1.381.160.00 6,00 1.385 757,31 0,00 4.587.31 0.33% 114% 1.96%
BB PERFIL FIC RENDA FIXA REFERENCIADO DI PREVIDENG 0.00 43302 57 0,00 4343019 136,62 0.32% 0.85% 0,13%
BTG PACTUAL TESQUIRD SELIC Fi RENDA F XA REFERENGIA 284344 14 1.634 685,17 1 500.776.80 303780 0.16% 081% 061%
CALXA BRASIL DISPONIBILIDADES FIC RENDA FIXA 34 669,35 3558 270,50 3078226 06 210384 0.08% 0.78% 0.60%
TiTULOS PUBLICOS 25 266 438,61 (] 0,60 250772 481,78 183 358,44 0.77%
Tatai Renda Fixg 161.787 416,21 12.705.865.68 11.378.663,99 164.466.748,08 1.352.928,00 0,83% 1.22%

Ja no segmento de renda varidvel, o retorno médio dos fundos apresentou
retorno negativo de 5,94%, respondendo, em grande parte, pela queda
generalizada na bolsa brasileira.

Ativos Renda VaridvelEstruturados/imaebitiaria Saldo Anterigr Aplicagbes Resgates Sakdo Atual Retorno (RS} Retorno (%) {%) tnatit Var - Més

CAIXA INDEXA BOLSA AMERICANA FI MULTIMERCADO LP 708 07450 0.00 8.00 753 546,77 13426 13 LT0% 763%
CAXA CAPITAL PROTEGIDO BOLSA DE VALORES IV FIC MU 2.088.587(98 .00 .00 3,339
CAIX ADE FIAGOES 252 57144 000 600 4 10,88
LUTO INSTITUCIONAL FIC AGOES 122352156 000 0,00 b7 T84

268 45475 .00 0.00 246.268.50 4 £8%

1076.07344 0,00 0.00 1,005 964,34 7.04%
slele] 7.064 37808 000 0.00 6.853217,70 4 7.52

T 73228 400 G0 GO8 540,60 8 10.07%

Total Renda Yaridvel 13.810.625,33 &0 @00 12.900.836,77 419.784 % .94 7.06%

Ja no segmento de investimento no exterior, o retorno foi positivo em 0,43%.

Ativos Extarior Saldo Antarior Aplicagbes Resgates Saido Atual Retorne (R$) Retarno (%} (W) instit  var-Més

BOR NiVEL T 5682315¢ 000 o.00 260 169.80 1.936,03 0.75% 0.75% 2.90%

aE M ACOFS BOR RIVEL 1 263.450,04 0,00 0.00 264 758,33 80820 031% 0.31% 7.00%
HAC B FIAQOES BUR RIVEL | 241.000.99 2.00 000 241 B57.61 s67.1 0.23% 0.23% 6.67%
Total Exterior 763.283,51 0.00 0,00 766.585,54 3.302,03 0,43% 811%

3) finalizadas as apresentagées do cenario econdémico e resultado da
carteira de investimento no més de fevereiro, o Comité de Investimento falou
sobre a possibilidade de manter o foco na aquisigéo de Titulos Pdblicos e Letras
Financeiras como “carro-chefe” das aquisicées de novos ativos e em alocar mais
recursos em fundos de agdes. Apds muitas conversas e explanagées ficaram
aprovadas compras de Titulos Publicos Federais (NTN-B) com vencimento em
2028, Letras Financeiras (LF) com vencimento em 2 anos e fundos de acdes,
sendo R$ 10 milhées, R$ 3 milhdes e 1%, respectivamente. Em todas as
cotacdes de NTN-Bs seréo levadas em conta a taxa referencial para o dia e com
marcagao na curva. Quanto as LFs, a diretoria executiva consultard as taxas
ofertadas pela GRID, Ital, Bradesco, BTG entre outras corretoras, e no dia da
aquisicao possivelmente o Prevbiguagu optara pela que oferecer a maior taxa
levando em consideragdo o risco. Nada mais havendo a tratar, eu, Nagib
Abrah&o Salum Netto, redigi a referida ata e assino com os demais membros
presentes do Comité de Investimentos da Prevbiguacu, conforme lista abaixo.
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