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COMITE DE INVESTIMENTOS

No dltimo dia 30 de abril de 2024, os membros do Comité de Investimento do Instituto de
Previdéncia Social dos Servidores do Municipio de Biguagu — PREV BIGUACU, Sr. Roberval de Souza,
Sr. Nagib Salum, Sr. Décio Pelegrini e a Sra. Claudia Soethe, se reuniram nas instalagdes do instituto,
com a presenca virtual da Assessoria de Investimentos, para discutir diversos assuntos. A agenda
incluia: 1) andlise do cenario econémico referente a margo, 2) avaliacdo do desempenho da carteira
de ativos do PREV BIGUACU no mesmo periodo, 3) sugestdes de alocacdo ou realocacdo do portfélio,

Consultor destacou que o Indice de Pregos ao Consumidor Amplo (IPCA) de marco ficou abaixo das
expectativas do mercado, com uma alta de 0,16% em relagdo aos 0,25% estimados pelos agentes
financeiros. No acumulado dos ultimos 12 meses, o IPCA registrou um aumento de 3,93%. Esse
resultado levou alguns economistas, como o da MAG Investimentos, a revisarem suas projecdes,
apontando para uma possivel desaceleracio do IPCA em 2024, com estimativas agora em torno de
3,80%. Em relac3o ao indice Geral de Pregos do Mercado (IGPM) de margo, houve uma queda de
0,47%, acumulando uma redugdo de 4,26% nos Ultimos 12 meses. Embora o resultado do IPCA
brasileiro devesse trazer algum alivio para os mercados de juros locais, esse efeito foj neutralizado
pelo resultado do indice de Pregos ao Consumidor (CPI) nos EUA, que continuou a registrar altas em

margo de 2024.
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Neil Birrell, analista da Premier Miton Diversified Funds, expressou sua visio de que o avanco da
€conomia dos EUA est3 ocorrendo €m um ritmo sélido, o que torna um corte nas taxas de juros em

julho ou setembro. Essa perspectiva reflete preocupacgdes do Fed, e outros bancos centrais podem
agora enfrentar um desafio se estavam aguardando a movimentag¢do do Fed. Os economistas
consultados no Boletim Focus, com dados até 5 de abril, estimam que o IPCA de 2024 ser3 de
+3,76%, enquanto o IGPM ficard em torno de +2%, O Consultor apresentou um grafico comparando
0s pregos dos combustiveis no Brasil e no mundo, destacando que, até 8 de abril, a gasolina brasileira
NOS postos estava 25% mais barata do que no exterior, enquanto o diese| estava 9% mais barato. Isso
sugere a possibilidade de ajustes nos precos dos combustiveis nos préximos dias. Quanto ao
desemprego, a Pesquisa Nacional por Amostra de Domicilios Continua (PNAD Continua) relatou uma
taxa de 7,8% no trimestre encerrado em fevereiro de 2024, com uma média salarial de RS 8110,
representando um aumento de 1,1% em relagdo ao trimestre anterior. Os dados do Novo Cadastro

entre demissdes e contratacdes em fevereiro. Em relagdo ao Produto Interno Bruto (PIB) do Brasil
em 2023, houve um crescimento de 2,9%, impulsionado principalmente pelo setor agropecudrio,
que registrou um aumento de 15%. Quanto 3 taxa SELIC, o Comité de Politica Monetéria (COPOM)
reduziu em 50 pontos-base em 20 de marco, estabelecendo-a em 10,75% ao ano. Os préximos
encontros do COPOM estio agendados para maio, junho, julho, setembro, novembro e dezembro,
com a possibilidade de a taxa chegar a 9% ao ano até o final de 2024. por fim, o Consultor apresentou
0s principais resultados dos indices econdmicos, conforme figura abaixo;
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[ndices — Resultados

Resumo |
5 Retorno (%)
s Miés Ano 12 meses 24 meses %
maeses
col 083 2,62 12,66 27,56 46.18
IDKA IPCA 2 Anos 0,99 2.24 9.46 20,61 55,95
IDKA Pré 2 Anos 0,65 179 14,35 28,36 48,40
IMA-B 0,08 0,18 12,11 2037 5133
IMA-B 5 077 2,06 9,66 21,03 5612
IMA-B 5+ -0,55 1,61 13,94 19,38 44,81
IRF-M 0,54 1,68 14,45 27.94 47,95
IRF-M 1 084 2,46 12,51 27.43 4825
IRF-M 1+ 043 1,37 15,80 29,06 48,42
Ibovespa 0,71 -4,53 29,62 7,60 36,67
Ibovespa (USS) 0,96 7,49 37.30 352 6.18
S&P 500 aar 13,68 24,92 20,83 141,49

O sr. Décio fez alguns comentarios acerca de aquisicdo de titulos atrelados a inflagiio, LFT de curto
prazo. Logo apos, o Sr. Roberval dirigiu uma pergunta ao Consultor, indagando sobre o impacto da
recente noticia de que a agéncia de classificagdo de risco Moody's melhorou a perspectiva de risco
do Brasil, nos ativos do PREV BIGUACU. O Consultor explicou que, apesar da melhoria na percepcgio
de risco do pais, ainda n3o alcangamos o Grau de Investimento. No entanto, ressaltou que essa
noticia tem uma relacdo direta com os investimentos, pois uma possivel mudanca no rating pode
atrair investimentos estrangeiros para a bolsa brasileira e para a divida publica, o que favoreceria a
valorizacdo dos investimentos do PREV BIGUACU. 2) Diante do exposto, o resultado da carteira do
PREV BIGUAGU foi positivo em 0,78%, encerrando o més com patriménio liquido de RS
213.809.782,61. No acumulado do ano, de janeiro a margo, o resultado foi de + 2,12%.
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'osalco Relatorio de Andlise, Enquads R idade @ Risco - Base: 28/03/2024
Retorno ¢ Meta de Rentabilidade acumulados no ano de 2024
sk Lt eem— Lo
Més Saido Anterior Aplicagées Resgatss Salde no Més Retomo Retomo Acum Retorno Més Reterno Acum Meta Wiés Meta Acum Gap Acum VaR
Janewro 206.350.308,76 3.334.204,40 2,301.608,15 208.419.112.9 1.038.210,00 1.036 210,90 0.50% 0.50% 0,85% 0.85% 58.66% 1.04%
Feversiro 208419.112.91 4.237.268.00 9336 772.21 211.048.216.89 1.728. 608,10 2.764 819.00 0,83% 1.33% 1,20% 2,07% 64.33% 1.42%
Margo 211.048.216.80 823560006 71297675 213.800.782.61 1.648.94245 441376141 0.78% 2.12% 0.55% 263% 30.51% 0.79%

Em relacdo a meta atuarial, o resultado foi positivo em 0,55% (IPCA+5,04% ao ano). No acumulado
no ano, de janeiro a margo, a meta atuarial cresceu 2,63%.



investimentos x Meta de Rentabilidade

0.0 1.0 2.0
B investimentos BB IPCA +5,04% a.a.

3) O Sr. Nagib propds aos membros do Comité, considerando as informagdes apresentadas, a
alocacdo em Letras Financeiras do Tesouro — LFT, que sdo titulos publicos pos-fixados atrelados a
SELIC. Ele argumentou que, devido a expectativa de a SELIC permanecer em niveis elevados por um
periodo prolongado, isso poderia potencialmente atingir a meta atuarial do PREV BIGUACU. A meta
atuarial estabelecida para o exercicio de 2024 é de 5,04% acrescidos do IPCA. Segundo as projecdes
do Boletim Focus, o resultado esperado seria de aproximadamente 8,96% (considerando IPCA Focus
de 26/04 - 3,73%), enquanto a média da SELIC até janeiro de 2025 é projetada em 10,00 (DIF2026).
A Sra. Claudia questionou qual era o limite previsto na Politica de Investimento 2024 para esse tipo
de ativo. O Sr. Nagib respondeu que, por se tratar de Titulos Publicos Federais, eles podem compor
1té 100% do Patriménio Liquido (PL) do PREV BIGUACU. Essa proposta de alocagdo em LFT, com
vencimento mais curto disponivel no Tesouro Nacional, foi entdo aprovada por unanimidade pelos
membros do comité. 4) Nada mais a tratar nesta reunido, eu, o sr. Nagib Abrahdo, lavrei a presente
ata, que vai assinada por mim e demais membros do Comité de Investimentos do PREVIBIGUACU.
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