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Aos vinte e nove dias do més de janeiro de 2025, reuniu-se o Comité de Investimento do
Previbiguagu para analisar os resultados dos investimentos de dezembro e do acumulado do ano de
2024. A reunido iniciou-se com a apresentacdo do cenario econdmico internacional, seguida da
analise do ambiente doméstico e, por fim, da performance dos benchmarks e dos investimentos da
carteira do RPPS. No contexto internacional, destacou-se que, ao longo de 2024, a economia dos
Estados Unidos demonstrou resiliéncia, resultando em pressdes inflacionarias e na manutengéo de
uma politica monetdria restritiva por parte do Federal Reserve (Fed). No entanto, a partir de outubro,
houve indicios de arrefecimento da inflacdo, levando o Fed a iniciar um ciclo de cortes nas taxas de
juros. Esse movimento, inicialmente positivo para mercados emergentes, foi impactado pela elei¢do
de Donald Trump a presidéncia dos EUA, cujo plano econdmico, de viés inflacionario, aumentou a
expectativa de juros elevados por um periodo mais longo. Atualmente, os juros norte-americanos
estdo entre 4,50% e 5% ao ano, enquanto a inflacio se encontra em 3%, resultando em um juro real
de 2%, fator que atrai investidores globais em busca de seguranc¢a, em detrimento de mercados
emergentes. Também foi mencionado o possivel impacto das politicas protecionistas de Trump, que
incluem tarifas adicionais sobre importagées e podem influenciar a inflagdo global. No cenario
domeéstico, observou-se que o indice IPCA registrou alta de 0,52% em dezembro, acumulando 4,83%
no ano de 2024, ultrapassando a meta estabelecida pelo Conselho Monetéario Nacional (CMN).
Analistas de mercado projetam pressdes inflacionarias continuas para 2025, especialmente devido
a defasagem nos pregos dos combustiveis, conforme apontado pela ABICOM. Caso a Petrobras
anuncie reajustes, € possivel que o impacto inflaciondrio se intensifique. O IGP-M apresentou alta
de 0,94% em dezembro, fechando 0 ano com um acumulado de 6,54%. O Boletim Focus projeta para
2025 uma inflagdo de 5% e uma taxa SELIC de 15%. No mercado de trabalho, a PNAD Continua
indicou queda na taxa de desemprego para 6,1%, enquanto o CAGED reportou saldo positivo de
mais de 2 milhdes de novos empregos formais até novembro de 2024. A reunido do Comité de
Politica Monetaria (COPOM), prevista para os dias 28 e 29 de janeiro, devera decidir um aumento
de 1% na SELIC, com possibilidade de novo ajuste na reunido de marco. Na analise de benchmarks,
o CDI destacou-se com retorno de 10,87% no ano, seguido pelo IRFM1, que registrou 9,46%. Em
contrapartida, os indices atrelados a inflacdo, como o IMA-B e o IMA-B5+, apresentaram quedas de
2,49% e 8,63%, respectivamente. O lbovespa encerrou 2024 com desvalorizagio de 10%. Os
membros do Comité analisaram os resultados detalhados da carteira de investimentos, incluindo
graficos e tabelas comparativas com os benchmarks de mercado. O Previbiguagu obteve retorno de
0,36% em dezembro e 7,69% no acumulado de 2024, engquanto a meta atuarial foi de 0,93% e
10,14%, respectivamente. Diante desse cendrio, discutiram-se estratégias para 2025, considerando
a volatilidade do mercado financeiro na alocacdo dos ativos. O membro Décio concordou com o
cenario econémico apresentado e ressaltou a necessidade de os membros levarem em conta as
oscilagdes do mercado ao escolher os ativos que comporio a carteira do Previbiguagu. O gestor de
recursos, Sr. Nagib, destacou a importancia da monitorizacdo constante do portfélio e recomendou
a aplicacdo em Titulos Publicos Federais marcados na curva, tendo em vista a meta atuarial do
Previbiguagu de 5,26% + IPCA ao ano. Ressaltou ainda que os titulos NTN-B e NTN-F estdo
atualmente remunerando bem acima dessa meta, garantindo o cumprimento dos objetivos
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atuariais. Durante a reunido, o consultor explicou que as NTN-F s3o titulos publicos federais de renda
fixa emitidos pelo Tesouro Nacional, caracterizados por serem pré-fixados e por pagarem cupons
semestrais de juros. Suas principais caracteristicas incluem:
» Rentabilidade: Taxa de juros fixa definida no momento da compra;
* Pagamento de Cupons: O investidor recebe juros semestrais (a cada 6 meses) sobre o valor
nominal do titulo;
* Vencimento: No vencimento, o investidor recebe o valor nominal do titulo (RS 1.000,00 por
unidade).
Além disso, o consultor ressaltou que, quando um titulo como a NTN-F é marcado na curva, seu
valor contdbil segue a taxa contratada no momento da compra, sem ser afetado pelas oscilagdes
diarias do mercado secundario. Isso significa que:
* Se ataxa de mercado subir, o valor do titulo pode cair no mercado secunddrio, mas na curva
ele continua sendo valorizado conforme a taxa contratada;
* Se ataxa de mercado cair, o valor de mercado do titulo pode subir, mas na curva ele segue o
fluxo previsto de rendimentos.
Essa marcacgdo evita volatilidade excessiva nos balangos de instituigdes que mantém o titulo até o
vencimento. O presidente do Previbiguagu, Sr. Roberval, apresentou aos conselheiros os resultados
da carteira de investimentos e explicou que, embora a meta atuarial n3o tenha sido alcancada em
2024, nos anos anteriores foi superada, o que compensa o desempenho negativo deste ano e
contribui para a solidez do portfélio no longo prazo. Apds ouvir os argumentos apresentados, a
membro do Comité, Sra. Claudia, manifestou concordancia com as andlises e recomendacdes
expostas. Diante dessas consideracdes, os membros do Comité de Investimento aprovaram a
alocagdo de RS 16 milhdes, distribuidos entre RS 6 milhdes em NTN-F com vencimento em 2027
(taxa referencial dia) e RS 10 milhdes em LFT mais curta (2026). Nada mais havendo a tratar,
do foi encerrada, e a presente ata sera assinada pelos membros do Comité.

Roberval Reis de Souza
diretor executivo diretor administrativo-financeiro

ecﬂ// elegrini Claudia Wanderléia Soeth
membro do Comité de Investimento membro do Comité de Investimento



